Тематичний напрям: 1. Фінансова система України в умовах війни та післявоєнної модернізації.
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НАСЛІДКИ ПОВНОМАСШТАБНОГО ВТОРГНЕННЯ РФ
ДЛЯ УКРАЇНСЬКОЇ ФІНАНСОВОЇ СИСТЕМИ

24 лютого 2022 року за наказом керівника російської федерації розпочалось повномасштабне вторгнення російської армії на суверенну територію України. Україна почала збройний опір загарбникам, були мобілізовані усі здорові сили суспільства, оголошена мобілізація, до спротиву доєдналось цивільне населення, армії допомагають багаточисельні волонтери та підтримують донатами громадяни.
Основними причинами, які вплинули на падіння реального ВВП у 2022 році на 28,8 % та його повільного зростання у 2024 році до 77 % від довоєнного показника [1], стали суттєве скорочення основних факторів виробництва: 
- окупація біля 20 % території, виведення з обігу 24 % орних земель;
- втрата 25 % населення та 3,5 млн. робочих місць;
- прямі та непрямі фінансові втрати від бойових дій (від 500 млрд. до 1 трлн. дол. США), вивід капіталу за кордон;
- втрата 15 з 19 портів, азовського та дніпровського логістичних шляхів до Чорного моря.
На думку А. Длігача [2], внаслідок війни Україна втратила свої основні конкурентні переваги на світовому економічному ринку: дешеву робочу силу, відносно недорогі енергоносії, привабливість аграрного сектору (на яку негативно вплинули замінування, руйнування дамби Каховської ГЕС, кліматичні зміни) і транзитні та логістичні можливості.
Першим негативним наслідком війни стала галопуюча інфляція, яка за офіційними даними склала за 2022-2024 рр. 43,7 %. Основними її чинниками стали: зростання грошової маси М2 за цей період на 75 %, більше ніж трикратне збільшення видатків з державного бюджету, девальвація гривні на 55 %, грошово-кредитна емісія, брак робочої сили та зростання попиту на неї. 
Другим негативним наслідком для фінансової системи стало зростання дефіциту міжнародної торгівлі товарами та послугами з 2,7 млрд. дол. США у 2021 р. до 34,7 млрд. дол. США у 2024 р., скорочення грошових переказів з-за кордону на 4,5 млрд. грн., зростання попиту на готівкову валюту на 11,3 млрд. дол. США. В умовах високого попиту на іноземну валюту з боку населення та імпортерів, НБУ через валютні інтервенції намагається стримати валютний курс, що призвело до чистого продажу на міжбанківському ринку за 2022-2025 рр. біля 100 млрд. дол. США. Така валютна політика за умов високої інфляції веде до дефіцитності зовнішньої торгівлі та скорочення валютних резервів.
Третім негативним наслідком стала розбалансованість публічних фінансів: дефіциту державного бюджету у 33 млрд. дол. США (20 % ВВП) та державного боргу, більшого за 90 % ВВП. Податкові надходження у 2023-2024 рр. не покривають видатки на сектор оборони та безпеки приблизно у сумі 1 трлн. грн., їх добирає уряд за рахунок неподаткових платежів та позик. Темпи зростання видатків на оборону та безпеку за 2022 – 2024 рр. значно перевищують ріст цивільних видатків (900 % проти 17%), а темпи росту видатків центрального бюджету перевищують ріст місцевих видатків (230 % проти 17,9 %), що веде до погіршення якості цивільних послуг або їх скорочення.
За 2022-2024 рр. частка банківських кредитів підприємствам зменшилась на 2,3 % від ВВП, а частка чистих кредитів фізичним особам зменшилась на 0,8 % у ВВП. Така тенденція свідчить про те, що банки скоротили кредитування бізнесу та споживання за час війни через інвестування у більш привабливі і менш ризикові активи – депозитні сертифікати НБУ, облігації внутрішньої державної позики.
[bookmark: _GoBack]Основними проблемами для бізнесу в Україні у 2022-2024 роках були такі: важка прогнозованість розвитку подій, непередбачувані дії держави,  недостатність платоспроможних покупців, дефіцит кваліфікованих працівників, перешкоди з боку регулюючих та фіскальних органів [3].
Основними пропозиціями з нашого боку є наступні:
- фіскальна консолідація (скорочення дефіциту та боргу публічних фінансів), скорочення неефективних бюджетних витрат;
- поступова девальвація гривні для скорочення дефіциту поточного рахунку та збереження валютних резервів;
- збільшення фінансового ресурсу громад, збільшення оплати праці вчителів, освітян;
- всебічна підтримка малого та середнього бізнесу, збільшення програм його пільгового кредитування;
- скорочення части державного сектору.
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